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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้ทั่วโลก

ลดลง เนื่องจาก (1) ความตงึเครยีดการคา้

ยังกดดัน โดยนายลอวเ์รนซ ์ซัมเมอร ์อดตี

รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังของ

สหรัฐฯ กล่าวว่าสหรัฐฯ ก าลังเผชญิความ

ไม่แน่นอนสูงและการลงทุนการจา้งงาน

ลดลง และ (2) การประทว้งในฮ่องกง

รุนแรงขึน้ เมื่อผูป้ระทว้งปิดสนามบนิและ

ท าใหฮ้่องกงจ าเป็นตอ้งยกเลกิเที่ยวบนิ

ทัง้หมดเมือ่วานนี้ 

• ภาพรวมตลาดค่า เง ิน : ดัชนีค่า เงิน

ดอลลาร์ลดลง ขณะที่เงนิเยนแข็งค่าขึน้ 

USD/THB ไม่เปลี่ยนแปลง โดยอยู่ที ่

30.728 เมื่อวานนี้ เนื่องจากเป็นวันหยุด

เนื่องในวันแมแ่หง่ชาต ิ

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงนิเฟ้อ

สหรัฐฯ อัตราเงนิเฟ้อและดัชนีความเชือ่มั่น

ภาคธุรกจิของเยอรมนี ค าสั่งซือ้เครื่องจักร

ญีปุ่่ น (14 ส.ค.) การผลติ การลงทุนสนิคา้

คงทน และยอดคา้ปลีกของจีน (14 ส.ค.) 

และจดีพียีโูรโซนและเยอรมนี (14 ส.ค.) 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สนิเชือ่ใหมข่องจนีเดอืนกรกฎาคมลดลงจากเดอืนกอ่นและต า่กวา่ทีต่ลาดคาดการณไ์ว ้สนิเชือ่ใหมข่องจนี

อยูท่ี ่1.06 ลา้นลา้นหยวน โดยตลาดคาดไวท้ี ่1.275 ลา้นลา้นหยวน และเดอืนมถินุายนที ่1.66 ลา้นลา้นหยวน 

สนิเชือ่ภาคครัวเรอืนลดลงมาที ่5.11 แสนลา้นหยวน (จาก 6.71 แสนลา้นหยวน) และสนิเชือ่ภาคธุรกจิลดลงมาก

เชน่กนัมาที ่2.94 แสนลา้นหยวน (จาก 9.11 แสนลา้นหยวน) คาดวา่จะมาจากปัจจัยดา้นฤดกูาล อปุสงคท์ีช่ะลอ

ลง และผลกระทบจากสงครามการคา้ แมว้า่ธนาคารกลางจนีจะลดตน้ทนุการกูย้มื โดยเฉพาะใหก้ับ SMEs อตัรา

เงนิเฟ้อจนีเพิม่ข ึน้ตามปัจจยัตน้ทุนขณะทีร่าคาผูผ้ลติลดลงในเดอืนกรกฎาคม อัตราเงินเฟ้ออยู่ที ่

2.8%YoY สงูสดุตัง้แตก่มุภาพันธ ์2018 ลดลงเล็กนอ้ยจากตัวเลขเดอืนกอ่นและตลาดคาดที ่2.7%  ราคาเนื้อหมู

เพิม่ขึน้ 27% เนื่องจากโรคอหวิาตแ์อฟรกิาท าใหเ้นื้อหมเูขา้สูต่ลาดลดลง และราคาผลไมส้ดทีเ่พิม่ขึน้ถงึ 37% 

เนื่องจากสภาพอากาศทีเ่อือ้ตอ่ผลผลติ สว่นราคาผูผ้ลติลดลง 0.3%YoY ตดิลบเป็นครัง้แรกตัง้แตส่งิหาคม 2016 

เนื่องจากผูค้า้ส่งคาดว่าราคาสนิคา้ในระยะต่อไปจะลดลงอีก รายงานนโยบายการเงนิไตรมาสที ่2 ของ

ธนาคารกลางจนีสะทอ้นแนวโนม้นโยบายผอ่นคลายตอ่เนือ่ง ขณะทีล่ดความส าคัญความเสีย่งดา้นหนี้สนิเชงิ

โครงสรา้งลง ขณะทีส่ง่สัญญาณว่าจะใหเ้งนิหยวนปรับตัวเพือ่รักษาเสถยีรภาพตามกลไกเศรษฐกจิโดยอัตโนมัต ิ

(Automatic stabilizer) ซึง่อาจหมายถงึจะปลอ่ยใหเ้งนิหยวนออ่นคา่ตอ่ไปได ้

• ราคาผูผ้ลติของสหรฐัฯ สอดคลอ้งกบัทีต่ลาดคาดไว ้ราคาผูผ้ลติเพิม่ขึน้ 0.2%MoM sa ในเดอืนกรกฎาคม 

แมว้า่ตน้ทนุราคาพลังงานจะเพิม่ขึน้ถงึ 2.3% ราคาผูผ้ลติพืน้ฐานเพิม่ขึน้เพยีง 0.1% เนื่องจากราคาภาคบรกิารที่

ลดลง โดยเฉพาะตน้ทนุโรงแรมและโมเต็ลทีล่ดลงถงึ 4.3% ท าใหเ้งนิเฟ้อสหรัฐฯ เสีย่งทีจ่ะลดลงตอ่เนื่อง และ

สนับสนุนใหธ้นาคารกลางสหรัฐฯ ผอ่นคลายนโยบายการเงนิตอ่ไป 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้เล็กนอ้ยเมือ่วนัศุกร ์อัตราผลตอบแทนอายุ 2 ปีอยู่ที ่

1.41% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ี ่1.54% ตลาดตราสารหนี้ไทยหยดุเมือ่วานนี้เนื่องในวันแม่

แหง่ชาต ิ 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ ลดลงทกุช่วงอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 6 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.59% ดา้น

อตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 10 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.65% 

Daily performance 

China’s New Yuan Loans 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ ก าหนดภาษนี าเขา้สนิคา้จากจนีมลูคา่ 3 แสนลา้นดอลลารใ์นอตัรา 10% 

มผีลวนัที ่1 กนัยายน แมท้รมัป์และส ีจ ิน้ผงิกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้ และจนีประกาศตอบโต้

สหรฐัฯ ดว้ยการระงบัแผนการซือ้สนิคา้เกษตรของสหรฐัฯ และปลอ่ยใหเ้งนิหยวนออ่นคา่ ดา้นเฟดลด

อตัราดอกเบีย้นโยบายลงตามตลาดคาดและตลาดคาดการณ์แนวโนม้การลดดอกเบีย้เพ ิม่เตมิ แม้

เศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัด ีในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของ

สงครามการคา้และนกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง รวมถงึทศิทางเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย สง่ผลใหธ้นาคาร

แหง่ประเทศไทยลดดอกเบีย้นโยบายในภาวะทีเ่งนิบาทแข็งคา่อยา่งตอ่เนือ่ง 

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.12% มาอยู่ที่ระดับ 1.1214 เงนิยูโรแข็งค่าแมว้่าแรงกดดันทางการเมืองในอติาลี

เพิม่ขึน้หลังจากรองนายกรัฐมนตรีมาทโิอ ซัลวนิีประกาศการเลอืกตัง้ใหม่ ดา้นความเชือ่มั่นต่อเงนิดอลลาร์

ลดลงเนื่องจากตลาดยังคงกังวลประเด็นสงครามการคา้ จากความเห็นของประธานาธบิดีทรัมป์ทีก่ลา่ววา่การ

เจรจาการคา้กบัจนีในเดอืนกนัยายนอาจไมเ่กดิขึน้ 

• USD/JPY ลดลง 0.37% มาอยู่ทีร่ะดับ 105.3 เงนิเยนแข็งค่าขึน้เมือ่เทียบกับดอลลารจ์ากความตอ้งการ

สนิทรัพยป์ลอดภัยสงูขึน้ 

• GBP/USD  เพิม่ขึน้ 0.36% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2076 เงนิปอนดแ์ข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/CNY ลดลง 0.06% มาอยู่ที่ระดับ 7.058 เงนิหยวนแข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ โดนความกังวล

ประเด็นสงครามการคา้ยังเป็นปัจจัยตอ่ความผันผวนเงนิหยวนทีส่ าคัญ  

• เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ อ่อนค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ เนื่องจากความเสี่ยงการคา้ที่ส่งผลกระทบต่อ

เศรษฐกจิของภมูภิาคตลาดเกดิใหมข่องเอเชยี เงนิหยวนออ่นคา่ในอตัราทีม่ากทีส่ดุในภมูภิาค โดยออ่นคา่ลง 

0.5% มาอยูท่ีร่ะดับ 1,216 เนื่องจากความขัดแยง้ระหวา่งญีปุ่่ นและเกาหลใีตรุ้นแรงขึน้  โดยเกาหลใีตจ้ะลด

สถานะของญีปุ่่ นในรายชือ่ประเทศทีม่คีวามน่าเชือ่ถอืทางการคา้มากทีส่ดุ สว่นในสงิคโปร ์รัฐบาลประกาศลด

การคาดการณ์เศรษฐกจิปี 2019 ลง 1.5ppt มาอยูท่ี ่0.0-1.0% จากความกังวลประเด็นสงครามการคา้ ดา้น

ตลาดมาเลเซยี อนิเดยี และฟิลปิปินสปิ์ดท าการ 

• USD/THB ไมเ่ปลีย่นแปลง โดยอยูท่ี ่30.728 เมือ่วานนี้ เนื่องจากเป็นวันหยดุเนื่องในวันแมแ่หง่ชาต ิ
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 12-Aug-19 9-Aug-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.815 30.728 30.728 0.00 30.50

USD/JPY** 105.39 105.30 105.69 -0.37 108

EUR/USD** 1.1205 1.1214 1.1200 0.12 1.14

GBP/USD 1.2070 1.2076 1.2033 0.36 1.27

USD/CNY 7.058 7.058 7.062 -0.06 6.91

USD/SGD 1.387 1.387 1.385 0.14 1.38

USD/IDR 14,285 14,250 14,194 0.39 14,200

USD/MYR 4.192 4.184 4.184 0.00 4.16

USD/PHP 52.15 51.89 51.89 0.00 52.50

USD/KRW 1,219 1,216 1,210 0.50 1,175

USD/NTD 31.42 31.41 31.36 0.15 31.25

AUD/USD 0.676 0.675 0.679 -0.50 0.69

USD/CHF 0.970 0.969 0.973 -0.35 1.00

JPY/THB 29.24 29.18 29.07 0.37 28.24

EUR/THB 34.53 34.46 34.42 0.12 34.77

GBP/THB 37.19 37.11 36.98 0.36 38.74

CNY/THB 4.37 4.35 4.35 0.06 4.41

Source:Bloomberg and KBank**

DXY 97.47 97.38 97.49 -0.11 95.75

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

08/09 06:50 JN GDP SA QoQ 2Q P 0.1% 0.4% 0.6% 0.7% 

08/09 06:50 JN GDP Annualized SA QoQ 2Q P 0.5% 1.8% 2.2% 2.8% 

08/09 06:50 JN GDP Nominal SA QoQ 2Q P 0.1% 0.4% 0.8% 1.0% 

08/09 08:30 CH CPI YoY Jul 2.7% 2.8% 2.7%      -- 

08/09 08:30 CH PPI YoY Jul -0.1% -0.3% 0.0%      -- 

08/09 13:00 GE Trade Balance Jun 19.5b 16.8b 20.6b      -- 

08/09 13:00 GE Current Account Balance Jun 21.7b 20.6b 16.5b 16.2b 

08/09 13:00 GE Exports SA MoM Jun -0.0% -0.1% 1.1% 1.3% 

08/09 13:00 GE Imports SA MoM Jun 0.3% 0.5% -0.5% -0.3% 

08/09 14:30 TH Foreign Reserves Aug 2      -- $219.1b $218.5b      -- 

08/09 15:30 UK GDP QoQ 2Q P 0.0% -0.2% 0.5%      -- 

08/09 15:30 UK GDP YoY 2Q P 1.4% 1.2% 1.8%      -- 

08/09 15:30 UK Industrial Production MoM Jun -0.2% -0.1% 1.4% 1.2% 

08/09 15:30 UK Industrial Production YoY Jun -0.3% -0.6% 0.9% 0.5% 

08/09 15:30 UK Manufacturing Production MoM Jun -0.3% -0.2% 1.4%      -- 

08/09 15:30 UK Manufacturing Production YoY Jun -1.1% -1.4% 0.0% -0.2% 

08/09 15:30 UK Visible Trade Balance GBP/Mn Jun -£11800m -£7009m -£11524m -£10695m 

08/09 15:30 UK Trade Balance Non EU GBP/Mn Jun -£4800m -£186m -£4905m -£4069m 

08/09 15:30 UK Trade Balance GBP/Mn Jun -£2600m £1779m -£2324m -£2002m 

08/09 19:30 US PPI Final Demand MoM Jul 0.2% 0.2% 0.1%      -- 

08/09 19:30 US PPI Ex Food and Energy MoM Jul 0.1% -0.1% 0.3%      -- 

08/09 19:30 US PPI Final Demand YoY Jul 1.7% 1.7% 1.7%      -- 

08/09 19:30 US PPI Ex Food and Energy YoY Jul 2.3% 2.1% 2.3%      -- 

08/12 16:00 CH Money Supply M2 YoY Jul 8.4% 8.1% 8.5%      -- 

08/12 16:00 CH New Yuan Loans CNY Jul 1275.0b 1060.0b 1660.0b      -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of August 13, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 7.0%

YOY 115.97 9.7%

MOM 125.99 1.0%

WOW 127.00 0.2%

DOD 127.20 0.0%

Current 127.23 0.0%

LT average 94.49 34.7%

all time low 96.98 31.2%

all time high 119.84 6.2%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  05/08/2019  06/08/2019  07/08/2019  08/08/2019  09/08/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,099.5 1,222.9 2,795.8 2,796.8 1,340.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,053.0 1,482.6 181.0 3,650.1 1,689.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 46.5 -259.7 2,614.8 -853.3 -349.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 78.9 4,536.9 2,210.5 1,932.3 259.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 78.2 1,522.5 1,283.0 3,864.6 272.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 0.7 3,014.4 927.5 -1,932.3 -13.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 17,329.9 5,157.7 1,871.9 1,212.2 1,202.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 15,912.4 8,290.6 551.3 414.0 1,468.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,417.6 -3,132.9 1,320.5 798.3 -266.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -4,607.1 -408.8 -13.2 -2,146.4 -50.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 6,071.8 30.7 4,876.0 159.0 -578.9

Total Net Trade: Total (Thailand) 1,464.7 -378.2 4,862.8 -1,987.4 -628.9

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 200.0 0.0

Net Flow (Thailand) 1,464.7 -378.2 4,862.8 -2,187.4 -628.9

Short-Term Holding (T) (Thailand) 76,682.1 73,451.1 76,319.1 75,069.1 75,018.8 -50.3 -1,663.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 898,039.2 900,856.8 902,741.4 903,117.4 902,852.6 -264.8 4,813.4

Total Holding (Thailand) 974,721.3 974,307.9 979,060.4 978,186.5 977,871.4 -315.1 3,150.2

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 200.0 0.0 463.6



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนสงิหาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 
NHA268A : 1,000 

2 
CB19820A : 40,000 

41,000 

5 6 

CB19N07B : 30,000 

CB20206A : 35,000 

CB20806A : 40,000 

7 8 
CB19827A : 40,000 

9 
 

145,000 

12 13 

CB19N14B : 30,000 
CB20213A : 35,000 

14 
LB676A : 8,000 

15 16 
BOT222A : 15,000 

88,000 

19 20 

CB19N21B : 35,000 
CB20220A : 40,000 

21 
LB356A : 18,000 

22 
BOT218A : 35,000 

23 

128,000 

26 27 

CB19N28B : 35,000 
CB20227A : 40,000 

28 
LB24DB : 30,000 

29 30 

105,000 

        Total 507,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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